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DIE WICHTIGSTE WAHL DER WELT



ALLE VIER JAHRE WIEDER: US-WAHLEN
PräsidentWahl
Theodore Roosevelt06.11.1900
Theodore Roosevelt08.11.1904
William Howard Taft03.11.1908
Woodrow Wilson05.11.1912
Woodrow Wilson07.11.1916
Warren Harding/Calvin Coolidge02.11.1920
Calvin Coolidge04.11.1924
Herbert Hoover06.11.1928
Franklin D. Roosevelt08.11.1932
Franklin D. Roosevelt03.11.1936
Franklin D. Roosevelt05.11.1940
Harry S. Truman07.11.1944
Harry S. Truman02.11.1948
Dwight D. Eisenhower04.11.1952
Dwight D. Eisenhower06.11.1956
J. F. Kennedy/L. B. Johnson08.11.1960

PräsidentWahl
Lyndon B. Johnson03.11.1964
Richard Nixon05.11.1968
Richard Nixon/Gerald Ford07.11.1972
Jimmy Carter02.11.1976
Ronald Reagan04.11.1980
Ronald Reagan06.11.1984
George Bush08.11.1988
Bill Clinton03.11.1992
Bill Clinton05.11.1996
George W. Bush07.11.2000
George W. Bush02.11.2004
Barack Obama04.11.2008
Barack Obama06.11.2012
Donald Trump08.11.2016
Joe Biden03.11.2020

05.11.2024



EINORDNUNG DES THEMAS

Psychologie

Zentralbanken

Wirtschaft Politik

Markttechnik

Natur Saisonalitäten

Heute



AGENDA

1. Einführung: Börse Politik?

2. Einstieg: Worum es heute (nicht) geht

3. 5 Wahleffekte in der Analyse

4. Zusammenfassung & Wahl-Strategie



1. EINFÜHRUNG

Börse Politik?





S&P 500 zur US-Wahl 2020

Tag der Wahl



S&P 500 zur Brexit-Abstimmung

Brexit-Votum



2. ABGRENZUNG

Um was es heute (nicht) geht



Um was es heute nicht geht:
1) Meinungen (politisch, ökonomisch,…)
2) Spekulation (Wahlgewinner/-verlierer, etc.)
3) Die „Trump-Aktie“ DWAC
4) …..



Um was es heute geht:
Tatsächliche (real gemessene) 

Wahltendenzen



3) 5 WAHLEFFEKTE 
IN DER ANALYSE

1) Präsidentschaftszyklus allgemein
2) Das „Vor/Nach-Wahl“-Phänomen
3) Entscheidet die Börse die US-Wahl?
4) Rezession: Der Elefant im Wahlraum
5) „Wie der (Wahl)januar…“



PRÄSIDENTSCHAFTSZYKLUS 
ALLGEMEIN

Wahleffekt 1:
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Dow Jones: Performance (1950-2024)
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Midterm-Wahlen

Quelle: 
Chan & Marsh (2018)
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Learning 1:

Wahljahre sind (wenn überhaupt)
eher gute Börsenjahre



DAS VOR/NACHWAHL-
PHÄNOMEN

Wahleffekt 2:
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DAX & Dow Jones: Die drei Monate vor den US-
Wahlen
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DIE BÖRSE 
ALS WAHL-FAKTOR

Wahleffekt 3:



Wechsel% WahljahrJahr
Ja-27,44%2008
Ja-20,28%1920
Ja-17,10%1932
………

Nein+18,84%1996
Nein+22,58%1936
Nein+28,34%1928
Nein+34,82%1904
Nein+41,11%1908

Entscheidet die Börse die US-Wahl?
Dow Jones-Performance im Wahljahr bis Wahltag

2024:
+6% 

Ergebnis: Eine extreme Börse sagt die Wahl vorher!



Wechsel% WahlperiodeJahr
Ja+173,57%1932

Nein+147,94%1924
Ja+86,97%1992
Ja+83,32%1952

Nein+80,10%1996
Nein+71,00%1984
Nein+52,88%1988

Entscheidet die Börse die US-Wahl?
Dow Jones-Performance von Wahltag bis Wahltag

Wechsel% WahlperiodeJahr
Nein-1,90%1972
Ja-2,99%1976

Nein-4,09%2004
Ja-8,37%2000

Nein-20,27%1916
Nein-23,47%1936
Nein-74,93%1928



US-REZESSION: 
DER ELEFANT IM (WAHL)RAUM

Wahleffekt 4:



Rezession?PräsidentParteiJahr

NeinHooverRep1928

JaRooseveltDem1932

NeinRooseveltDem1936

NeinRooseveltDem1940

NeinTrumanDem1944

NeinTrumanDem1948

NeinEisenhowerRep1952

NeinEisenhowerRep1956

JaKennedy/JohnsonDem1960

NeinJohnsonDem1964

NeinNixonRep1968

NeinNixon/FordRep1972

JaCarterDem1976

Rezession?PräsidentParteiJahr

JaReaganRep1980

NeinReaganRep1984

NeinBushRep1988

JaClintonDem1992

NeinClintonDem1996

NeinBushRep2000

NeinBushRep2004

JaObamaDem2008

NeinObamaDem2012

NeinTrumpRep2016

JaBidenDem2020

????2024



Learning:

REZESSION WECHSEL DES 
LAGERS



4. ZUSAMMENFASSUNG & 
WAHL-STRATEGIE

für die Zeitphase vor der Wahl –
und womöglich darüber hinaus…



Zusammenfassung
• Wahlen sind relevant für die Finanzmärkte
• Ein einfacher Wahljahres-Zyklus greift zu kurz
• Kurz vor den Wahlen agieren die Märkte zurückhaltend
• Nach den Wahlen präsentieren sich die Märkte stark
• Extreme Marktbewegungen sind ein Wahl-Faktor
• Rezessionen sind ein Wahl-Faktor
• Es gibt diverse, weitere Börsenmuster rund um Wahlen



Die US Wahl-Strategie
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VIELEN DANK FÜR IHRE 
AUFMERKSAMKEIT!

Dr. Dennis Riedl
dennis.riedl@alphadepot.de


